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重要声明
ᴠץזᵍ ₭◗ ￼Һ ，ἆ ◗  ᾳ， 下ᵃỴᴩҨ下 ֺ ：

  ₭◗ Ἅ╧ᴣ￼ӡỤּי中ᶂԜӠ （ ᵽ） Ұῶ ԇᴻ（“ԇᴻ”）֝ᶵ үӍ人ᶎ῾Ḿ  ᾳἍץ

ᵍ￼үӍӡỤ￼ԇ⃰ớ ֝ ớ Ḣᾯớἆ⃰ ớӐ֧үӍ῎ ἆ ￼ ἆӠ ，үӍ人也不ẔӘ

  ᾳἍץᵍ￼үӍӡỤ ԇᴻῂ 为ּי ₭◗ ἆԎԓḳἆ与 ₭◗ ԋ￼үӍԓḳἍẬ ￼үӍ

Ὣ᷂ἨἻ义חἆ ү（不 ᶢ于ּשổἆԎҤᴝᵼ）  ◗  ᾳἍ ￼ӡỤᴵ Һ῭Ὰ Ḣᵱ Ӣᾡ

ᵙӢ⃰，且℅ӡỤᴵ Һ ᶽ῭ᾡ

  ₭◗ ᶢ于א ῶᾦ￼ ╝ │ễ ṴᶋᴣԎҤҭ 下ẔẸת ，ᵅ ᴧṝᴵ Һẽᵠ ₭◗ 中

，ᵍ￼ӡỤץ ԇᴻῂ义חḾԎ予Ҩ῭Ὰ Ӣ ἆ

 ᶈ ₭◗ 中ҽ ￼ӡỤץᵍ 些ԏῶἆᴵ ԏῶׁ ớ￼ 些 Ẃץᵍ“Ṅ ” “ῼῺ”

“ ῼ”ᴣ ӆᵍ义￼ ∆ ׁ ớ ṏԎớ ᵍץ ᵙ不 ḧớ，ᵼ为Ԏ╧ᴣṄᶈ῾ᴧּו￼

事ҭẊӘ 于῾ᴧּו￼ừ֙ Ḿ 些不 ḧᵼ ，үӍ人不ẔӘ 些ׁ ớ ԇᴻ不ἨἻүӍ

῭Ὰׁ ớ ἆӔԎ Ẕ῾事ҭἆᴧṝ￼ ү

  ₭◗ ᴣ于℅Ἅ ᾳҝώӗ 下Ӑ为ᴠ ，且不ệ ԅ ἆ ֫￼ᶶֺἆ֫ᴧ ԎҤүӍ人
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经营效益显著提升

 归属于母公司股东净利润为33.20亿元人民

币，同比增长42.4%

 年化加权平均净资产收益率（ROE）为

8.20%，同比提升1.99个百分点

 财产再保险境内非车险业务同比增长23.1%，

其中以IDI 1业务和巨灾业务为代表的创新业

务同比增长91.3%；境内临时再保险业务同比

增长64.7%

 境外财产再保险业务2同比增长237.5%,

 人身再保险境内保障型业务同比增长48.6%

 财产险直保非车险业务同比增长35.4%

保费收入快速增长

 总保费收入847.72亿元人民币，增速27.8%

 剔除财务再保险业务的核心业务保费收入

608.40亿元人民币，增速26.5%

 保费收入增速显著优于行业平均

业务结构持续优化

43

21

概览：保费收入快速增长，经营效益显著提升

3

1. IDI（Inherent Defects Insurance）：ấ Ṫ ☺ᶈ Ӡ

2.   ἍὝᶫᶹ 产ԜӠ 业ץחᵍᴝῶᶫᶹ 产ԜӠ 业חᵙ⁷ 业ח

├：

风险管理持续稳健
 贝氏(A. M. Best) 评级“A（优秀）”

 标普全球(Standard & Poor’s)评级“A”

 保险板块各主体综合偿付能力充足率均保持在

200%以上
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50,340 

67,829 66,308 

33,508 

44,104
48,096

60,840

1H2016 1H2017 1H2018 1H2019

ỞӠ ᾠԄ ⁄ỌӠ ᾠԄ

84,772

财务表现：保费规模

1. ⁄Ọ业חỞӠ ᾠԄ=中Ԝ ᵽỞӠ ᾠԄ- ԜӠח 业֫חӠ ᾠԄ

2. ⁞Ὧ中ᶂ Ӡ Һԇṵ￼Ӡ 业ᾭὯ， 2019ẉ上ᴁẉӠ 业ᴝӠ ᾠԄᶭ 为14.2%

4

保费收入快速增长

 上ᴁẉỞӠ ᾠԄᶭ 27.8%，

于 业ᶭ 13.6个︣֫♇

 上ᴁẉ⁄Ọ业חӠ ᾠԄᶭ

26.5%， 于 业ᶭ 12.3个

︣֫♇

保费增速显著优于行业平均

总保费收入复合年增长率：19.0%

核心业务保费收入复合年增长率：22.0%

（人↓ṳ︣万Ӻ）

├：
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财务表现：关键财务指标

5

1. ẉזק Ẉᶎ֜ 产ᾠ ꞌ(ROE)＝ặṞ于⅔ԇᴻ 东ַ֜ Ẉᶎ֜ ז÷ 产ӎ ×2

2. Ở 产与֜ 产￼ᴪטᶢᾭ为2018ẉ12ῴ31ῄ

归母净利润

33.20қ

+42.4%

总资产2

+12.9%

3,848.85қ

净资产2

每股盈利

+42.4%

0.08Ӻ

ROE1

8.20%

+1.99ppts

├：

+5.2%

917.89қ





7

01

03

02

财产再保险

财产险直保

人身再保险

战略落地： 业务创新加速落地

 ᾺԌ业ח ᶟԅ ᴧד，ḫא ᴶ᷿

Ӡ ấ Ṫ ☺ᶈ Ӡ

（IDI） ṭ♅Ӡ Ṫ Ӡ Ӡ

ԋ Ӡ Ӡ ᾺԌ ֫Ӡ

ᾠԄ7.78亿元，ᵃ⅝ᶭ 91.3%，ᶈ

ᾺԌ业ח ᶟᴉὯ绝对主导地位，Ậ

业῾ᴧṝΆᵇ

 中Ԝṁ ֳ“︣万וֹװ+⸗ Ӡ זּ ”₩Ẫ，

产ᵝὸ֧Ҩ，累计分保费收入超过2亿元

 ⱷ᷃ 业 ꞌוḧ义ᴣᴧּכֿ Ӣ

֫‘ṪӐ，处理数据涵盖约3亿保单和500万

理赔案例， Ḿ כֿ ᴧṝ◗ᴪᵙ מ

￼▄Ԅ╓ḻ，Ậ 业 产ᵝכֿ Ҧ῭Ὰ

 业ח₩ẪֳᾺ ， כּ ᵀḫאӠ 4қӺ，同比增速254%，与BATJ ᷃ ԇᴻᵀӐὙ ，ק▄ 上▓

保费同比增长338%

 ⁄Ọ业ח “ ᾲ云”ἄ为ᶂԓ Ḳ ⃰Ỵ义上￼“产ᵝṪᴔ”，新产品开发上线时间由1个月缩短到3

天，平台渠道系统对接时间由3个月缩短至1-3天 7
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综合成本率

1. ỞӠ ᾠԄ不 ֫ Ἱ

2.   ᾭὯץᵍ⁷ 业ח

9

+51.5%

23,033︣万Ӻ

-2.07ppts

97.36%
ҥꞌ：55.81%

ꞌ：41.55%זּ

├：

财产再保险业务：保费收入快速增长，承保利润明显改善

总保费收入
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13,338 

11,328 11,487 
12,903 

14,914 

1H2015 1H2016 1H2017 1H2018 1H2019

15.6%

52.88% 56.95%

46.72% 42.67%

1H2018 1H2019

ҥꞌ ꞌזּ

99.60% 99.62%

1.   中￼ᶫԓ业חӠ ᾭὯҝὝ中Ԝ产

2. ӳ二Ҧ：中ᶂ Ṁᵇӳҥ ӌד ，ᴏ中ᶂ 二ҦӠ ӳҥ ד ֺẙӌ
10

├：

分保费收入 综合成本率

+0.02ppts

境内财产再保险业务：保费规模快速增长，业务质量保持稳定

（人↓ṳ︣万Ӻ）

2019年上半年保费规模创历史同期新高

“偿二代”负面效应 “偿二代”积极效应
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666 

1,097 

5.2%

7.4%

1H2018 1H2019

Ӡ ᾠԄ Ӡ ᴉ⅝

8,100 

9,973 

62.8%
66.9%

1H2018 1H2019

Ӡ ᾠԄ Ӡ ᴉ⅝

├：

11

临时再保险业务

境内财产再保险业务：非车险、临时再保险快速增长，业务结构持续优化

（人↓ṳ︣万Ӻ）

+64.7%

非车险业务

2019年上半年非车险业务规模

达到车险业务规模的两倍

+23.1%

占比提升

4.1ppts

（人↓ṳ︣万Ӻ）

1.   Ӡ ᾭὯҝὝ中Ԝ产

2. Ӡ ᴉ⅝=ᶫԓ 业֫חӠ ᾠԄ÷ᶫԓ 产ԜӠ 业֫חӠ ᾠԄ

3. 临ῊԜӠ Ӡ ᴉ⅝=ᶫԓ临ῊԜӠ 业֫חӠ ᾠԄ÷ᶫԓ 产ԜӠ 业֫חӠ ᾠԄ

占比提升

2.2ppts
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1.   ṝ ԓḳץᵍᴝῶᶫᶹ 产ԜӠ 业חᵙ⁷ 业ח，  ᾭὯ῾ ֫ ԓԋ 交῏Ἱ

2. ᶫᶹ 产ԜӠ 业ח为中Ԝ产 Ὰזᶖ֫ԇᴻҨᴣ中Ԝ 2088ז ￼ᶫᶹ 产ԜӠ 业ח，ᵃῊ亦ᵍּי中Ԝ 2088ז ￼ᶫᶹ 产 Ӡ业ח

3. ⁷ 业חὝ⁷ ᴿ主ӌ ￼ᶫᶹ 产ԜӠ 业חᴣᶫᶹ 产 Ӡ业ח

├：

境外财产再保险及桥社业务：业务规模大幅增长，承保质量稳步提升

12

总保费收入 综合成本率

（人↓ṳ︣万Ӻ）

62.92% 62.71%
55.15%

39.30% 33.86%
40.02%

1H2018 1H2019 1H2019

ҥꞌ ꞌזּ

102.22%
95.17%96.57%

-7.05ppts

（不ᵍ⁷ ）

2,507 

2,909 

5,552 

1H2018 1H2019

ᴝῶᶫᶹ 产ԜӠ 业ח ⁷ 业ח

8,461

16.0%

+237.5%

（ᵍ⁷ ）
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境外财产再保险及桥社业务：并购后桥社业务稳步发展

13

1. The Hanover Insurance Group, Inc. 2018ẉ中ῼἵᵓἶ ￼⁷ ỞӠ ᾠԄ为774.2︣万 Ӻ（ἱᵀ5,091︣万Ӻ人↓ṳ）， ᵀἄ ꞌ为96.4%

2. ԎҤ 为ԅר ᶀԓ￼ᵀ ԜӠ 业ץ，חὐ 产 ᵀ ⸗ ᵀ ү ᵀ

├：

并购整合稳步推进

 ⁷ ᴿ 主ӌ交בԅ Ḣἄ

 ֧ᴶ⁄Ọ人ἑӠּפ ֮，人ἑ ӠὙ ḧ

 Ԅ⁷ז 事Һ ℓḢᵱԇᴻ⌂ת

 ⁷ ᵙ中Ԝ 2088ᾯᵀṪӐᴨệז ⅎớἄ‛

22.2%

21.9%

13.5%

42.4%

ү ᵙᾤ⌂

Ӡ

↨ ◊

ᶾ

产 ᵙᾤ⌂Ῡ

ד

ԎҤ

桥社总保费收入1

5,552
︣万Ӻ人↓ṳ

+9.1%

94.17%
ҥꞌ：49.77%

ꞌ：44.40%זּ

-2.23ppts

桥社综合成本率1 桥社险种结构

2
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1H2018 1H2019

+20.2ppts

ᶫᶹ 产ԜӠ ᴣ⁷ 业ח

16.5%

36.7%

14

境外财产再保险及桥社业务：并购后协同效应有效发挥

协同效应有效发挥

 业务协同：ᶈᾤ⌂ ḠԅӠ ᶟẬ ⁷ Ӿ ἨӠἩ ，ᶪ

ᶂԓ ԋ ᶟ ︢，ὸט中ԜἩ ḫד 上Ὰᴶ

 发展协同：ᶈἛᶽἨӠ ד קὂṝᵙҸח业די ᵀ Ά Ҹמ互

，ḫא“ ז ᶽ于二”￼ᾯӌҸקᾦ‛

境外业务占比显著提升 境外业务组合更加均衡

1.   ṝ ԓḳץᵍᴝῶᶫᶹ 产ԜӠ 业חᵙ⁷ 业ח，  ᾭὯ῾ ֫ ԓԋ 交῏Ἱ

2. 业חᴉ⅝=ᶫᶹ 产ԜӠ ᴣ⁷ 业חỞӠ ᾠԄ÷ 产ԜӠ 业ח―ᶒỞӠ ᾠԄ

├：

58.5%

93.3%

27.0%

6.3%

14.5%

0.4%

1H2019

1H2018

ᵀ ԜӠ ὶӠ 临ῊԜӠ

ᶫԓ 产ԜӠ 业ח

并购前 并购后

并购前

并购后

1 1
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业务结构显著优化分保费收入稳健增长1 规模保费快速增长2

Ӡ ᶚ业9,292：ח ︣万Ӻ

ᵃ⅝： 48.6%

Ӡ ᶚ业חᴉ⅝：25.9%

ᵃ⅝： 3.4ppts

1.   中￼Ӡ ᾭὯҝὝ中Ԝṁ ， ₩Ӡ ᵍӴ ᶚ Ӡ ₩Ӡ

2. Ӡ ᶚ业חᴉ⅝=ᶫԓӠ ᶚ业֫חӠ ᾠԄ÷ᶫԓ人 ԜӠ 业֫חӠ ᾠԄ

├：

3

人身再保险业务：保费规模稳健增长，业务结构显著优化

30,339 

43,311 

1H2018 1H2019

（人↓ṳ︣万Ӻ）（人↓ṳ︣万Ӻ）

+42.8%

30,117 

38,369 

1H2018 1H2019

+27.4%
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3,786 

5,400 

2,466 

3,892

1H2018 1H2019

YRTӠ ᶚ业ח ԎҤӠ ᶚ业ח

1.   中￼Ӡ ᾭὯҝὝ中Ԝṁ

2.   中Ӡ ᶚ业חҝὝᶫԓӠ ᶚ业ח

3. YRT（Yearly Renewable Term）Ӡ ᶚ业ח：ᴏẉẙᴵ ӠӠ ᶚ业ח，ῗ֧֫ԇᴻᶢ于 Ӡ ￼ ḧ֫Ӡ⅝ӕẊὟẉẙ ꞌ ￼֫ӠḠὴ

（人↓ṳ︣万Ӻ）

42.6%

YRT业务

9,292

16
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人身再保险业务：储蓄型业务稳健发展，财务再业务顺势而为

18,212 

23,932 

1H2018 1H2019

5,336 4,837 

222

4,942

1H2018 1H2019

Ӵ ᶚ Ӡ 业ח Ӵ ᶚӠ 业ח

储蓄型业务规模保费收入 财务再保险业务分保费收入
（人↓ṳ︣万Ӻ）

1.   中￼Ӡ ᾭὯҝὝ中Ԝṁ

（人↓ṳ︣万Ӻ）

17

├：

+31.4%

+75.9%

5,558

9,779

 ק▄ 产 ῶᾦἛᶽᴵἮ，ֺ ט 产 ₩

 ‖ίֺ业חἄ ，ӠὙᵀַתṮ
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21,763

24,3452,582

+63.1%

内含价值 一年新业务价值

（人↓ṳ︣万Ӻ） （人↓ṳ︣万Ӻ）

├：

18

人身再保险业务：内含价值

2018ẉ
12ῴ31ῄ

Ὰ业ח Ꞌ与
ῶᾦ业חᴪט

2019ẉ
6ῴ30ῄ

2018ẉ
12ῴ31ῄ

业ח ‗
与 ₩ᾡᴪ

2019ẉ
6ῴ30ῄ

+11.9%

1. 于中Ԝṁ 业חᴉ人 ԜӠ 业֫ח ￼⅝ 99.5%， ׁҨ中Ԝṁ 业֯ח

1,341 

2,186 845 
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21,808 

24,163 

1H2018 1H2019

（人↓ṳ︣万Ӻ）

19

原保费收入 综合成本率

财产险直保业务：保费收入稳健增长，承保利润有所改善

+10.8%

56.36% 54.19%

43.61% 45.67%

1H2018 1H2019

ҥꞌ ꞌזּ

99.97% 99.86%

-0.11ppts

├： 1. ꞌזּ ᴭỂץᵍᾤẗ ẽᵠ￼י
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1. Ӡ ᴉ⅝=Ἑ ᴝӠ ᾠԄᵅ￼ ᴝӠ ᾠԄ÷ 产 Ӡ业חᴝӠ ᾠԄ

2.   ᾭὯҝὝᴝӠ ᾠԄᾭὯ

（人↓ṳ︣万Ӻ）

5,001 

7,563 

10,240 

26.9%
34.7%

42.4%

1H2017 1H2018 1H2019

ᴝӠ ᾠԄ Ӡ ᴉ⅝

20

+59.4%

3,775

+28.9%

+26.9% +14.0%
非车险保费复合年增长率：43.1%

2,826

1,142 725

├：

财产险直保业务：非车险业务快速增长，业务结构持续优化

意健险 保证保险

责任险 企业财产险

（人↓ṳ︣万Ӻ）

+35.4%

非车险保费收入与占比 非车险主要险种增长情况
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1. ẉקỞἮ ᾠ ꞌ=ỞἮ ᾠ ÷ῼִᵙῼ ẈᶎỞἮ 产×2

2. ẉ֜קἮ ᾠ ꞌ=֜Ἦ ᾠ ÷ῼִᵙῼ ẈᶎỞἮ 产×2

22

├：

资产管理业务：投资收益稳健增长

（人↓ṳ︣万Ӻ）

总投资收益

5,069 

6,159 

1H2018 1H2019

+21.5%

净投资收益

（人↓ṳ︣万Ӻ）

5,147 

6,027 

1H2018 1H2019

+17.1% 年化总投资收益率1

年化净投资收益率2

投资收益率

5.19%

5.07%
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67.5%18.4%

8.2%

8.7% 3.3%

ᶁḧᾠ Ἦ

 ᴣᶢ Ἦ

א ᴣ ῼḧῼḕ₲

于 Ҳ业￼Ἦ

ԎҤ

228,654 

246,494 

2018年12月31日 2019年6月30日

ỞἮ 产Ὗ 产 ָ֮֫

1. Ἦ 产 = ṳ +ҨԇӹҮӪ 且Ԏᴪט ԄẸῼὫ ￼ 产+买Ԅ ᵩ 产+ḧ

ῼḕ₲+ᴵӗ֧ᵩ 产+Ὑῶ ֹῼἮ + ₲ᴣẔᾠ₲ Ἦ +ԜӠ 人ẔᴉӠἋ ₲

Ұ +于 Ҳ业￼Ἦ +ḕ֧  Ӡ + וּ Ṫԏ+Ἦ ớἌᶊ产-ᴆ֧ᵻ 产₲

2. ᴿ 产ᴉ⅝Ởᵙᶽ于100%ῗּי于ỞἮ 产Ἑ֟了ᴆ֧ᵻ 产₲

3. ԎҤᵍἮ ớἌᶊ产 וּ Ṫԏ

4. 为Ӡ ᾭὯᴵ⅝ớ， ᶃᾭὯᾺᶭ⁷ Ἦ 产，与中Ԝ ᵽ2018ẉẉẙἵᵓᾭὯḕᶈᴭỂṮầ

资产配置结构

Ἀ 2019ẉ6ῴ30ῄ

Ἀ 2018ẉ12ῴ31ῄ4

总投资资产1

（人↓ṳ︣万Ӻ）

+7.8%

├：

资产管理业务：资产规模平稳增长，资产配置稳健审慎

2

3

72.5%
16.3%

5.8%

9.3% 2.3%
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42.5%

24.3%

12.4%

9.2%

5.7%
1.0%4.9%

Ҳ业（ԇᴻ） ּ

₲ᴣẔᾠ₲ Ἦ

ԎҤᶁḧᾠ Ἦ

ּ

₭ ּ

ḧῼḕ₲

ᾤẗ ּ

42.5%



提问与解答
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附：集团主要财务及经营指标

单位：人民币百万元
（另有说明除外） 2019年1-6月 2018年1-6月 变动

总保费收入 84,772 66,308 27.8%

产ԜӠ 业ח 23,033 15,200 51.5%

人 ԜӠ 业ח 38,427 30,165 27.4%

产 Ӡ业ח 24,379 21,948 11.1%

净利润 3,616 2,368 52.7%

归属于母公司股东的净利润 3,320 2,331 42.4%

每股盈利（人民币元） 0.08 0.05 42.4%

年化加权平均净资产收益率 8.20% 6.21% 1.99ppts

年化总投资收益率 5.19% 5.21% (0.02ppts)

1. ẉזק Ẉᶎ֜ 产ᾠ ꞌ=ặṞ于⅔ԇᴻ 东ַ֜ Ẉᶎ֜ ז÷ 产ӎ ×2

2. ẉקỞἮ ᾠ ꞌ=ỞἮ ᾠ ÷ῼִᵙῼ ẈᶎỞἮ 产×2

├：
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附：集团主要财务及经营指标（续）

单位：人民币百万元
（另有说明除外） 2019年6月30日 2018年12月31日 变动

总资产 384,885 340,907 12.9%

总负债 293,096 253,653 15.5%

总权益 91,789 87,254 5.2%

归属于母公司股东的每股净资产（人民币元） 1.94 1.84 5.3%

核心偿付能力充足率 195% 162% 33ppts

综合偿付能力充足率 216% 184% 32ppts

人身再保险业务内含价值 24,345 21,763 11.9%

人身再保险业务一年新业务价值 2,186 1,341 63.1%

总投资资产 246,494 228,654 7.8%

1. ԓᵍҮӪ与Ὰ业חҮӪἍּז ꞌ为10.5%，Ẋא 中ᶂזּ ṷᴃҺᶈ2016ẉ11ῴᴧṵ￼ӳ二Ҧӌ 下￼ԓᵍҮӪ ӂ‰֝

2. 于中Ԝṁ 业חᴉ人 ԜӠ 业֫ח ￼⅝ 99.5%， ׁҨ中Ԝṁ 业֯ח

├：


